COMBINACION DE PREDICCIONES Y METODOS DE EVALUACION.
NUEVAS ALTERNATIVAS BASADAS EN MEDIDAS DE INFORMACION

Las predicciones relativas a una misma magnitud econdémica pueden ser
realizadas por diferentes agentes y mediante distintos métodos, dependiendo la eleccion
de la prediccion final del grado de precision que ésta lleve asociado. Dado ademas que
cada método empleado y cada agente implicado pueden capturar diferentes aspectos de
la informacidn, parece conveniente llevar a cabo una combinacién de predicciones.
Como consecuencia de estas consideraciones, en esta Memoria se investigan las
posibilidades que las medidas de informacidon ofrecen en el contexto de la prediccion
econdmica, distinguiendo la evaluacion y la combinacion de predicciones.

En lo que se refiere a la evaluacion, las primeras propuestas basadas en medidas
de informacion corresponden a Theil (1966), quien desarrolla medidas basadas en la
incertidumbre de Shannon (1948). En linea con este planteamiento, en esta memoria se
examinan nuevas alternativas que incluyen tanto indicadores basados en la
incertidumbre (medida de imprecision cuadratica) como otros construidos a partir de
las inquietudes (informacion cuadratica asociada a las predicciones e imprecision
cuadratica basada en errores relativos). El analisis del comportamiento empirico de
estos indicadores y su comparacion con las medidas habituales permite extraer algunas
conclusiones de interés.

En cuanto a la combinacién de predicciones, los trabajos pioneros corresponden a
Bates y Granger (1969), quienes proponen técnicas para obtener una prediccion de
sintesis a partir de combinaciones lineales de predicciones individuales, cuyos pesos se
obtienen a partir de las correspondientes varianzas. En este trabajo investigamos las
posibilidades de la Teoria de la Informacion para desarrollar técnicas de combinacion
cuyas ponderaciones calibren de modo desigual las predicciones individuales. En
concreto empleamos el principio de Maximizacion de Entropia para las medidas de
incertidumbre de Shannon, cuadratica y doble cuadratica, y utilizamos la evidencia
empirica disponible para comparar las ponderaciones estimadas y la predicciones
combinadas mediante la media aritmética. Ademas se plantea la combinacion mediante
la regresion basada en errores cuadraticos relativos, donde la funcion a minimizar es una
inquietud doble cuadratica, y se compara la prediccion combinada obtenida bajo este
enfoque con el de minimos cuadrados ordinarios.

Dado que también es posible elaborar predicciones basadas en la combinacion de
informacién subjetiva, la Memoria analiza distintos métodos de cuantificacion de
expectativas, comparando su capacidad predictiva con medidas de evaluacion tanto
tradicionales como basadas en medidas de informacién. Se analizan también algunos
indicadores que sintetizan las expectativas sobre diversas variables economicas,
estudiando su capacidad para anticipar la evolucion del ciclo econdmico.



